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4 Einleitung

AuBenhandel braucht Know-how

Die Raiffeisen Bankengruppe steht seit vielen Jahren
fur die tatkraftige Unterstutzung auslandsorientierter
Unternehmungen. Dabei profitieren die Kunden

von Kompetenz und Know-how der AuBenhandels-
service-Abteilungen, die in allen Bundeslandern ver-
treten sind. Sie wurden bereits 1972 zur optimalen
Betreuung von Export-/Importgeschaften der Kunden
in der Raiffeisen Zentralbank AG und in den
Raiffeisen-Landeszentralen eingerichtet. Uber die
gangigen Bankdienstleistungen hinaus bietet der
Raiffeisen-AuBenhandelsservice eine umfangreiche
Service-Palette an, damit jeder Kunde von der
Geschéaftsanbahnung bis zur Zahlungsabwicklung
seine optimale und individuelle Betreuung erhalt.

Die starke Ausrichtung auf den AuBBenhandel bringt
fur jedes Unternehmen nicht nur groBe Chancen,
sondern auch Risken. Die Risken im Auslands-
geschaft liegen dabei sowohl beim jeweiligen
auslandischen Vertragspartner selbst als auch in

der wirtschaftlichen und politischen Situation des
betreffenden Landes, in den verflgbaren Devisen-
reserven dieses Landes sowie im Wahrungs- und im
Transportbereich.

Einleitung

Bei der Absicherung der Auslandsrisken unter-
stutzt die Raiffeisen Bankengruppe ihre Kunden auf
vielerlei Art: Einerseits durch rechtzeitige Information
Uber Geschaftspartner, Partnerland und Vertrags-
gestaltung, andererseits mit konkreten Vorschlagen
zur Absicherung des politischen und wirtschaftlichen
Risikos. Das Konvertierungs- und Transferrisiko

kann genauso ein Problem darstellen, wie Produk-
tions-, Delkredere-, Transport- und Wahrungsrisken.
Die Experten von Raiffeisen helfen bei der Wahl der
richtigen Exportrisikogarantie bzw. Exportkredit-
versicherung und liefern Tipps fur die Vereinbarung
der Lieferbedingungen. Bei der Festlegung der
Zahlungsbedingungen kommen Instrumente wie
Akkreditive und Garantien mit ins Spiel.

Mit dieser Broschiire gewinnen Sie einen Uber-

blick Uber Finanzierungsprodukte und Produkte des
Zahlungsverkehrs mit dem Ausland. Wir unterstutzen
Sie dabei, Inren Geschéaften eine solide finanzielle
Basis zu geben und dabei auch auf Nummer sicher
zu gehen.

Unsere Berater werden flur Sie aus der Fulle von
Moglichkeiten, maBgeschneiderte Losungen fur
lhre Geschéafte im Ausland erarbeiten und Ihnen mit
Hilfe des Netzwerks der Raiffeisen Bankengruppe
einen idealen Ablauf fur lhre Auslandsgeschéafte
ermdoglichen.

Einleitung 5



Effizientes Cash- und Liquiditdtsmanagement

ist die Voraussetzung fur den Erfolg national und
international tatiger Kunden. Es umfasst samtliche
Aufgaben und MaBnahmen, die zur Sicherung der
Liquiditat und zur Erreichung héchster Effizienz im
Zahlungsverkehr fuhren sollen. Das Ziel erfolgreichen
Cash Managements ist die Sicherstellung und
Aufrechterhaltung der Zahlungsfahigkeit des Unter-
nehmens sowie gleichzeitige Zinsoptimierung bei
Veranlagung der verfligbaren Liquiditat.

FlUr den Zahlungsverkehr werden verschiedene
Produkte angeboten. Uber die traditionellen Zahlungs-
verkehrsprodukte fur Inlandszahlungen hinaus gibt

es spezielle Produkte fur Auslandszahlungen sowie
EU-Binnenzahlungen (EU-BZV). Dazu gehdren Elec-
tronic Banking, e-Services und komplexe, landerltber-
greifende Cash Management Spezialldsungen. Die
Entwicklungen der Wirtschaft erfordern laufend
Anderungen und Neuerungen im Zahlungsverkehr,
sodass das Angebot permanent erweitert wird.

Sowohl der EU-Beitritt als auch die EinfUhrung des
Euros brachten grundlegende Anderungen flir den
Osterreichischen Zahlungsverkehr mit sich. Seit

1. Janner 2002 erfolgt die Abwicklung des elektro-
nischen Zahlungsverkehrs zwischen Kunde und Bank
sowie im Zwischenbankverkehr Uber die international
normierten UN/EDIFACT (Electronic Data Interchange
for Administration, Commerce and Transport) Nach-
richten.

Produkte

EU-Binnenzahlungen zu Inlandsgebiihren

Das Ziel, das Raiffeisen flr seine Kunden im Euro-
Wahrungsgebiet verfolgt, ist die Schaffung ver-
besserter Dienstleistungen im Zahlungsverkehr.

Ein- und ausgehende Zahlungen innerhalb der EWR-
Lander (Europaischer Wirtschaftsraum) bis zu einem
Betrag von EUR 12.500,- werden seit 1. Juli 2003
(Anhebung der Betragsgrenze mit 1.1.2006 auf EUR
50.000,-) zu den Gebuhren einer entsprechenden
Inlandsuberweisung angeboten. Hierfir missen
IBAN und BIC des Empféngers in der Uberweisung
angefuhrt und die Zahlung mit Spesenoption SHA
beauftragt werden. Schecks und Lastschriften sowie
Auslandszahlungen auBerhalb des EVWR fallen nicht
unter den EU-BZV.
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IBAN = International Bank Account Number
Internationale Darstellung der Kontonummer
und Bank des Kontoinhabers

BIC = Bank Identifier Code
Weltweit eindeutige Identifikation eines Kredit-
instituts durch den BIC (=SWIFT-Adresse)

SEPA

Die sogenannte Single Euro Payments Area (SEPA)
ist die logische Fortsetzung der Euro-Einflihrung. Es
ist ein einheitlicher Euro-Zahlungsverkehrsraum, der
die unterschiedlichen nationalen Zahlungssysteme
und -formate vereinheitlicht, die bisher Mehraufwand,
Zeitverluste und héhere Kosten verursachten. SEPA
ermdoglicht die Durchflihrung von Zahlungen inner-
halb des gesamten EWR und der Schweiz zu einem
europaischen Standard. Raiffeisen bietet die SEPA-
Produkte Credit Transfer (SEPA-Uberweisungen) und
Priority Payment (Eiluberweisungsverfahren, deren
Nutzung auf definierte Teilnehmerbanken beschrankt
ist) an. Der SEPA Direct Debit (SEPA-Lastschrift)
ermdoglicht den Einzug in allen SEPA-L&ndern auf
einheitlicher Basis (voraussichtlich ab November 2009).

Zahlreiche bilaterale Kooperationsvereinbarungen
mit weltweit flhrenden Banken ermoglichen Cash
Management ohne Grenzen. Die Mitgliedschaft der
Raiffeisen Bankengruppe bei SWIFT (Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunication)
und den fuhrenden européischen Clearing Systemen
(EBA und TARGET) macht die Abwicklung des inter-
nationalen Zahlungsverkehrs schnell, sicher, kosten-
gunstig und in héchster Qualitat moglich. Dabei
werden elektronische Uberweisungen in globalen
Standardformaten vollautomatisch und daher auch
rasch abgewickelt (Straight-Through-Processing).

Raiffeisen Intragroup Payments

Zahlungen zwischen Konten des Raiffeisen Netzwerks
in den Landern Zentral- und Osteuropas (CEE)
werden durch Raiffeisen Intragroup Payments (IGP)
mit bevorzugter Valuta und kostengiinstig abgewickelt,
welche nicht als SEPA bzw. EU-Binnenzahlung
beauftragt wurden. Auftraggeber und Empfanger
mussen dabei nicht identisch sein. Auf diesem

Weg werden durch IGP Zwischenbankspesen und
Abwicklungsverzogerungen vermieden.

Zahlungsverkehr und Cash Management

Electronic-Banking-Produkte

Eine Reihe maBgeschneiderter software- bzw.
internetbasierender Electronic-Banking-Produkte
(ELBA-business MBS, mein.raiffeisen.at mit
ELBA-internet und MultiCash) stehen fur lokale und
weltweite Kontoinformation bzw. -disposition mit
unterschiedlichen Autorisierungsmoglichkeiten zur
Verfugung. Sicherheit gilt als wesentliche Voraus-
setzung in der elektronischen Kommunikation. Mit
der digitalen Signatur und der mobilen TAN (Transak-
tionsnummer) kénnen Auftrdge im Internet-Banking-
System bei hdéchster Sicherheit und maximalem
Komfort gezeichnet werden.

e-Services

Das Internet eignet sich heute nicht nur als Infor-
mationsmedium, sondern auch als Plattform fur
innovative und interaktive Cash Management-Online-
Dienste. Mit ELBA kdnnen die Kunden der Raiffeisen
Banken in deren Onlineshop direkt mittels Electronic
Banking bezahlen. Electronic Bill Presentment and
Payment (EBPP) schlieBt durch die e-Rechnung die
Licke zwischen Rechnungssteller und den Kunden.

Weltweite zentrale Kontoinformation und
Disposition als Basis fiir das internationale
Cash- und Liquiditdtsmanagement

Zur Optimierung globaler Zahlungsstrome bietet
Raiffeisen komplexe internationale Cash Manage-
ment Losungen. Diese gewahrleisten einerseits die
rasche und zentrale VerfUgbarkeit von konzernweiter
Kontoinformation entweder Uber Electronic-Banking-
L&sungen oder via Internet und bieten in der Folge die
Moglichkeit, selbst Uber die Liquiditat zu disponieren.
Abgestimmt auf die individuellen Kundenbedurfnisse
werden flexibel kombinierbare Produktpakete zur
Verflgung gestellt.

Raiffeisen Firmenkarten

Immer starker wird bargeldlosem Bezahlen der
Vorzug gegenuber Bargeld gegeben. Gerade Unter-
nehmer wissen die Vorteile der verschiedenen
Raiffeisenkarten als Zahlungsmittel zu schatzen.

Die Raiffeisen Bankengruppe bietet ihren Kunden mit
VISA und MasterCard die Kreditkarten mit der
weltweit hochsten Akzeptanz an.

Neben der international méglichen Verwendung rund
um die Uhr bieten die Raiffeisen Firmenkarten viele
Vorteile, die Unternehmern und deren Mitarbeitern
das Geschaftsleben erleichtern. So kénnen sie bei
Verwaltungsaufgaben Zeit sparen und Zinsvorteile
durch die spatere Belastung nutzen. Und auch
Firmenausgaben gestalten sich durch Ubersichtliche
Abrechnungen transparenter.

Liquiditats- und Zinsoptimierung
durch lokale und grenziiberschreitende
Cash Pooling Strukturen

Effizientes Cash- und Liquiditdtsmanagement tragt
in Zeiten internationalisierter Markte und wachsenden
Wettbewerbs wesentlich zum Erfolg eines Unter-
nehmens bei. Zur Zentralisierung der Liquiditat und
Optimierung des Zinsergebnisses umfasst die
Produktpalette unterschiedliche effektive wie fiktive,
lokale wie grenzlUberschreitende automatisierte Cash
Pooling Produkte innerhalb des Raiffeisen Netzwerks
in Osterreich, in CEE sowie mit nationalen und inter-
nationalen Partnerbanken. Dabei liegt der Fokus auf
jenen Landern, deren rechtliches Umfeld fir ein
restriktionsfreies Pooling geeignet ist. Alle pooling-
relevanten Informationen kénnen Uber die Cash
Pooling Internet Applikation abgefragt werden.

Der Zahlungsverkehr und das Cash Management
stehen flr Kundenorientierung, Produktinnovation,
Internationalitat, Preistransparenz und hohe Qualitat.
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Devisenkursrisikomanagement

Die EinfUhrung des Euros hat zwar das Wechselkurs-
risiko in der Eurozone eliminiert, geblieben sind
jedoch die Schwankungen des AuBenwerts des
Euros gegenuber anderen Wahrungen: Die Un-
sicherheit an den Devisenmaérkten wird noch durch
die Tatsache verstéarkt, dass grundlegende Faktoren
fur die Entwicklung der Wechselkurse der verschie-
denen Wahrungen zunehmend in den Hintergrund
treten. Mehr als Inflationsrate, Wirtschaftswachstum,
Leistungsbilanzsaldo etc. sind es heute kurzfristige
Bewegungen der freien Wechselkurse, die zur
Unsicherheit beitragen. Die vielfach kurzfristig auf-
tretenden Ereignisse, wie wirtschaftspolitische Aus-
sagen und MaBnahmen, Interventionen groBBer Noten-
banken oder weltpolitische Ereignisse, basieren nicht
auf rationalen, planbaren Grinden. Auf den groBBen
internationalen Finanzplatzen dienen heute nur mehr
ca. 5 Prozent der Kapitalbewegungen der Bezahlung
von Waren, 95 Prozent der Geldstrome werden durch
Finanztransaktionen verursacht. Das Geld ist selbst
zur Ware geworden.

Vor diesem Hintergrund ist es unerlasslich, durch
gezieltes Wechselkursrisikomanagement wirtschaft-
lichen Schaden mdglichst zu verhindern.

Instrumente des
Devisenkursrisikomanagements

Devisenkassageschaft

Bei einem Kassageschéaft wird eine Wahrung gegen
eine andere Wahrung ausgetauscht. Das Tausch-
verhéaltnis wird durch den aktuellen Wechselkurs
festgelegt. Die Lieferung und Zahlung erfolgt in der
Regel zwei Werktage nach Geschaftsabschluss
(=Spot Date, daher auch Spotgeschéaft). Das
Devisenkassageschaft ist eine reine Wahrungs-
konvertierung. Bank und Unternehmen gehen dabei
eine feste Liefer- bzw. Abnahmeverpflichtung ein.

Devisentermingeschaft
Bei einem Devisentermingeschéaft verpflichtet sich
die Bank, einen bestimmten Fremdwéahrungsbetrag

zu einem bereits bei Abschluss des Geschéafts fest-
gelegten Kurs zu einem spéateren Zeitpunkt bereit-
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zustellen oder anzukaufen. Das Termingeschéaft

ist das klassische Kurssicherungsinstrument. Bei
diesem wird der Devisenkauf bzw. -verkauf nicht

mit sofortiger ErflUllung (=Kassavaluta), sondern

zu einem bestimmten spateren Zeitpunkt verein-
bart. Eine Variante des Devisentermingeschéafts zur
Absicherung des Wechselkursrisikos von bestimmten
nicht frei konvertierbaren Wahrungen ist der
sogenannte ,NDF - non deliverable forward“, bei dem
bei Falligkeit keine gegenseitige Erflllung, sondern
eine Ausgleichszahlung an den jeweils Begunstigten
auf Basis des aktuellen Marktwerts erfolgt.

Devisenfutures

Devisenfutures (=Wahrungsfutures, currency futures)
sind standardisierte Devisentermingeschéfte, die an
offiziellen Bé&rsen gehandelt werden.

Devisenswap

Beim Devisenswap handelt es sich um einen vorutber-
gehenden Tausch eines Wahrungsguthabens gegen
ein Guthaben in einer anderen Wé&hrung. Dabei wird
gleichzeitig fur einen spéateren Zeitpunkt der Ruck-
tausch vereinbart, und zwar zu einem hdheren oder
einem niedrigeren Wechselkurs, je nach Zinsdifferenz
der beiden Wahrungen. Es kommt nur zu einem
Tausch der Kapitalbetrage, die Zinsen werden in den
RUcktauschkurs eingerechnet (Swapsatz). Durch die
Vereinbarung, ein Fremdwé&hrungsguthaben fur eine
bestimmte Zeit in Euro zu tauschen, steht sofort
Euro-Liquiditat zur Verfigung.

Devisenoptionen

In den letzten Jahren entstand als entscheidender
Schritt im Kampf gegen Wechselkursrisken ein Markt
far Devisen- bzw. Wahrungsoptionen. Wahrungs-
optionen sind ideale Absicherungsinstrumente gegen
ungunstige Wechselkursentwicklungen. Sie bieten
aber auch gleichzeitig die Moglichkeit, an einem
positiven Wéahrungstrend zu partizipieren. Eine
Wahrungsoption gibt dem Kaufer das Recht, aber
nicht die Verpflichtung, einen bestimmten Wahrungs-
betrag gegen eine andere Wahrung zu einem fixen
Preis (Basispreis, Strike Price) innerhalb eines vorher
fixierten Zeitraums (American Style) oder nur am
Falligkeitstag (Expiry Date, European Style) zu kaufen
(=Call-Option) oder zu verkaufen (=Put-Option). Der
Kaufer hat fur dieses Recht eine Pramie an den Ver-
kaufer, der das volle Risiko der Wechselkurséanderung
Ubernimmt, zu bezahlen.

Devisenkursrisikomanagement
und Zinsrisikomanagement

Zinsrisikomanagement

Das Zinsniveau jeder Wahrung unterliegt, abhangig
von der Wirtschaftsentwicklung des Geltungs-
gebiets einer Wahrung, stdndigen Schwankungen.
Entsprechend dem Konjunkturverlauf und der
Inflationsentwicklung wechseln sich Phasen mit
einem niedrigen Zinsniveau mit Hochzinsphasen ab.
Fur jedes Unternehmen ergibt sich daraus das Risiko,
dass bei steigenden Zinssatzen auch der Aufwand
fur die Finanzierungskosten steigt, der meist durch
andere MaBnahmen (Kosteneinsparungen, Preis-
erhéhungen etc.) nicht wettgemacht werden kann.
Dies kann bei langeren Hochzinsphasen die Ertrags-
lage nachhaltig negativ beeinflussen.

Dem Faktor ,Zinssatzsicherung“ kommt aber auch
im Hinblick auf die analog dem Konjunkturverlauf
wechselnde Zinsstruktur eine groBe Bedeutung zu.
Um ein aktives Zinsenmanagement zu ermdglichen,
wurde in den letzten Jahren eine Reihe von Zinssatz-
sicherungsinstrumenten entwickelt, deren Einsatz
dem Anwender eine ,Eingrenzung des Zinssatz-
anderungsrisikos” bringen soll.

Instrumente
des Zinsrisikomanagements

Geldmarktgeschaft

Im Geldmarkt wird Liquiditat kurzfristig veranlagt oder
ausgeborgt. Geldmarktgeschéafte haben entweder
eine offene Laufzeit und einen variablen Zinssatz
(»bis auf weiteres“/,call“) oder eine fixe Laufzeit von
overnight (heute auf morgen) bis zu zwdIf Monaten
und einen fixen Zinssatz.

Forward Rate Agreement (FRA)

Ein Forward Rate Agreement (FRA), auch Zinstermin-
geschaft genannt, ist eine Vereinbarung zwischen
zwei Parteien Uber eine Zinsfestschreibung fur eine
kinftige Zinsperiode fur ein zugrunde liegendes
Nominalvolumen. Dabei garantiert eine Vertragspartei
der anderen einen Zinssatz auf einen vereinbarten
Betrag und fir eine bestimmte Laufzeit, wobei der
Beginn der Laufzeit (Referenztag) in der Zukunft liegt.
Bei Vertragsabschluss flieBen keine Zahlungen.

Interest Rate Swap (IRS)

Ein Interest Rate Swap ist eine Vereinbarung zweier
Vertragspartner, wahrend einer bestimmten Laufzeit
unterschiedliche Zinszahlungen in gleicher Wéahrung,
bezogen auf einen Kapitalbetrag, auszutauschen. Der
zugrunde liegende Kapitalbetrag wird dabei jedoch
nicht getauscht.

Cross Currency Interest Rate Swap

Ein Cross Currency Interest Rate Swap ist eine
Vereinbarung zweier Vertragspartner Uber den
Austausch von Cashflows in unterschiedlichen
Wahrungen Uber einen bestimmten Zeitraum. Aus
diesem Grund mussen auBer Zinszahlungen auch die
Kapitalbetrage berlcksichtigt werden.
Kennzeichnend fur den Cross Currency Interest Rate
Swap ist, dass die Kapitalbetrage zu Beginn der Lauf-
zeit zum aktuellen Kurs ausgetauscht und zum Ende
der Laufzeit zum selben Kurs zurlickgetauscht werden.

Zinsoptionen

Eine Zinsoption gibt dem Kéaufer das Recht, aber
nicht die Verpflichtung, einen bestimmten Wahrungs-
betrag zu einem fixen Zinssatz (Basispreis, Strike
Price) fur eine festgelegte Laufzeit am Falligkeitstag
(Expiry Date, European Style) auszuborgen (=Call-
Option) oder zu veranlagen (=Put-Option). Der Kaufer
hat fUr dieses Recht eine Pramie an den Verkaufer,
der das volle Risiko der Zinsanderung ubernimmt, zu
bezahlen. Bei Ausiubung der Option erfolgt jedoch
keine tatsachliche Geldmarkttransaktion, sondern es
erfolgt eine Ausgleichzahlung seitens des Verkaufers
an den Kaufer auf Basis des aktuellen Marktniveaus.

Zu den wichtigsten Zinsoptionen zéhlen:

B Cap

Ein Cap ist eine Vereinbarung zwischen dem Verkaufer
eines Caps und dem Kaufer (Kreditnehmer) mit dem
Inhalt, den Zinssatz eines variabel verzinsten Kredits flr
einen bestimmten Zeitraum nach oben zu begrenzen.

B Floor
Ein Floor ist das Gegenstlck zum Cap mit der
vertraglichen Vereinbarung einer Zinsuntergrenze.

B Collar

Ein Collar stellt eine Kombination aus einem ,,Cap*
und einem ,,Floor“ dar. Damit wird das Zinsédnderungs-
risiko nach ,oben”“ und nach ,unten“ begrenzt.
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Das Akkreditiv

Das Akkreditiv ist die Verpflichtung einer Bank,

im Auftrag des Importeurs/Auftraggebers, dem
Exporteur/Beglnstigten bei fristgerechter Prasen-
tation konformer Dokumente einen bestimmten
Betrag sofort (Sicht) oder zu einem festgelegten
spateren Zeitpunkt (hinausgeschobene Zahlung)
zu zahlen. Es handelt sich um ein unwiderrufliches
Zahlungsinstrument, das fur die Absicherung von
Warenlieferungen/Leistungen im AuBenhandel
herangezogen werden kann.

Schematische Darstellung
der Akkreditivabwicklung:

1. Der zwischen Exporteur und Importeur abge-
schlossene Vertrag Uber das Grundgeschaft dient als
Basis und bestimmt die Bedingungen des Akkreditivs.
Das Akkreditiv ist jedoch abstrakt, d. h. vom zugrunde
liegenden Vertrag losgelost. Einwande aus dem
Grundgeschaft im Rahmen des Akkreditivs sind nicht
zulassig.

2. Die Eréffnende Bank erhalt vom Importeur

den Auftrag zur Erstellung eines unwiderruflichen
Dokumentenakkreditivs.

3. Das Akkreditiv wird von der Eréffnenden Bank
(Bank des Importeurs) an die Avisierende/Bestati-
gende Bank (Bank des Exporteurs) mit dem Auftrag
gesendet, das Akkreditiv dem Exporteur zu avisieren
(mit oder ohne Hinzuflgung ihrer Bestatigung).

4. Die Avisierende Bank verstandigt den Exporteur
mittels Avisoschreiben, dass ein Akkreditiv zu seinen
Gunsten eroffnet wurde und fugt gegebenenfalls inre
Bestatigung hinzu.

Beglnstigter Auftraggeber
Exporteur Vertrag Importeur
L/C L/C
Aviso Eréffnungsauftrag
Avisobank / L/C

Er6ffnende Bank

Bestatigende Bank Er6ffnung

5. Der Begulnstigte/Exporteur versendet die Ware
und préasentiert die Dokumente bei der Avisierenden/
Bestatigenden Bank.
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6. Die Avisierende/Bestatigende Bank pruft die
Dokumente und informiert den Beglnstigten, ob die
Gutschrift des Dokumentengegenwerts, je nach Art
des Akkreditivs, sofort (Sicht L/C) oder bei Falligkeit
(hinausgeschobene Zahlung) erfolgt/erfolgen wird.
Hat sie das Akkreditiv bestétigt, wird sie den Betrag
gutschreiben, ohne den Eingang des Erldses von der
Er6ffnenden Bank abzuwarten.

7. Die Avisierende/Bestatigende Bank leitet die
Dokumente an die Eroffnende Bank weiter.

8. Diese prift die Dokumente ebenfalls und Uber-
mittelt sie an den Importeur unter Belastung seines
Kontos bei Sicht bzw. Falligkeit.

Beglnstigter Auftraggeber
Exporteur Ware Importeur
Dokumente Dokumente

Avisobank /

Eroffnen Bank
Bestatigende Bank  pgkumente cuiglisi=

Als Basis fur die Abwicklung von Akkreditiven

dienen die einheitlichen Richtlinien fur Dokumenten-
akkreditive UCP (=Uniform Customs and Practice

for Documentary Credits), der ICC (=International
Chamber of Commerce, Paris) in der jeweils gultigen
Fassung. Die UCP regeln die wesentlichen Rechte
und Pflichten aller beteiligten Parteien und stellen eine
international einheitliche Auslegung der Akkreditiv-
vorschriften sicher.

Importakkreditiv

Ein Importakkreditiv wird dann eingesetzt, wenn ein
Importeur sicherstellen will, dass er die Lieferung/
Leistung nur dann bezahlen muss, wenn aufgrund
akkreditivkonformer Dokumente bewiesen ist, dass
die Lieferung/Leistung gemaf seiner Vorgaben erfolgt
ist.

Es wird aber auch dort angewandt, wo Importeure

z. B. durch die Vorlage von Inspektionszertifikaten die
qualitative Vertragserfullung weitestgehend sicher-
stellen méchten.

Das Importakkreditiv bietet dem Importeur eine gute
Moglichkeit zur Leistungsabsicherung, da er dem
Exporteur Akkreditivbedingungen vorgeben kann, die
durch die Prasentation entsprechender Dokumente
nachzuweisen sind. Der Exporteur wird bestrebt

Akkreditive und Inkassi

sein, alle Akkreditivbedingungen zu erflllen, um die
Zahlungssicherheit nicht zu verlieren.

Exportakkreditiv

Das Exportakkreditiv ist dann sinnvoll, wenn der
Kunde ein Erstgeschaft abwickelt bzw. noch kein
Vertrauensverhaltnis zum Vertragspartner besteht
oder in ein wirtschaftlich bzw. politisch risikoreiches
Land geliefert wird.

Es ermdoglicht die Sicherstellung fur den Exporteur
bei fristgerechter Vorlage akkreditivkonformer Doku-
mente die Zahlung durch Haftung von zumindest
einer Bank (Eroffnende Bank) und macht damit von
der Zahlungsfahigkeit und/oder Zahlungswilligkeit des
Kaufers unabhangig.

Bestatigtes Exportakkreditiv

Will der Kunde von der Zahlungsfahigkeit der
Eréffnenden Bank unabhangig sein und das wirt-
schaftliche und politische Risiko des Importlandes
absichern, kann das durch ein bestatigtes Akkreditiv
erreicht werden. Die Bestatigende Bank Ubernimmt
fur ihn das Zahlungsrisiko der Eréffnenden Bank.

Als Vorteile fuir den Exporteur gelten:

B Hohe Zahlungssicherheit

B Bei Vorlage akkreditivkonformer Dokumente
erfolgt die Zahlung durch die Eréffnende Bank zu dem
im Akkreditiv vorgesehenen Zeitpunkt, unabhéngig
von der Zahlungswilligkeit oder Zahlungsfahigkeit des
Importeurs. Ist das Akkreditiv bestatigt, erfolgt die
Zahlung durch die Bestéatigende Bank, unabhéangig
von der Zahlungsfahigkeit der Eré6ffnenden Bank.

B Rasche Abwicklung

B Nach Aufnahme der Dokumente erfolgt die
Zahlung zum im Akkreditiv vereinbarten Zeitpunkt (bei
Sicht oder bei Falligkeit).

MaBgeschneiderte L6sungen
der Raiffeisen Bankengruppe

B Beratung durch Raiffeisen-Akkreditivsachbear-
beiter schon ab der Phase der Vertragsverhandlung.
B Raiffeisen Kunden, die bei der Abwicklung ihres
Exportgeschéfts auf verschiedene Finanzierungs-
formen zurlckgreifen mdchten, steht eine Vielzahl
von Lésungsmoglichkeiten zur Verfugung, die
individuell ausgearbeitet werden kénnen.

Das Inkasso

Das Dokumenteninkasso

Bei einem Dokumenteninkasso Ubergibt der
Exporteur die vereinbarte Warenlieferung/Leistung
reprasentierenden Dokumente (z. B. Rechnung,
Transportnachweis, Versicherungsnachweis usw.) an
seine Bank zum Inkasso. Diese werden von ihr an die
Bank des Importeurs mit der Weisung weitergeleitet,
die Dokumente nur gegen Zahlung (documents
against payment) oder Akzeptierung (documents
against acceptance) auszufolgen. Alle beteiligten
Banken ubernehmen beim Dokumenteninkasso keine
Haftung fur die Einldsung der Dokumente.

Das Dokumenteninkasso ist dann das geeignete
Zahlungsinstrument,

B wenn die Vertragspartner ein Vertrauensverhaltnis
haben,

B wenn der Exporteur keine Zweifel Uber die Zahlungs-
willigkeit und Zahlungsfahigkeit des Kaufers hat,

B wenn der Importeur darauf vertrauen kann, dass der
Exporteur die Waren termin- und kontraktgemas liefert,
B wenn im Importland stabile politische, wirtschaft-
liche und rechtliche Verhaltnisse bestehen,

B wenn der Exporteur ev. aus konkurrenzpolitischen
Gruinden die Bezahlung einer Warenlieferung nicht
durch ein Akkreditiv sicherstellen lassen kann, aber
auch nicht gegen offene Rechnung liefern will.

Raiffeisen wickelt das Inkasso als Dienstleistungs-
geschaft auf Grundlage der einheitlichen Richtlinien
fr Inkassi — Uniform Rules for Collection, heraus-
gegeben von der ICC (International Chamber of
Commerce, Paris) in der jeweilig gultigen Fassung,
fir den Kunden ab.

Das Wechselinkasso

Hier wird ein Wechsel vom Wechselinhaber bei
dessen Hausbank zum Akzept und/oder Inkasso
eingereicht und von dieser dem Bezogenen Uber die
Bank des Zahlungspflichtigen bzw. Uber eine Bank,
welche sich am Zahlungsort befindet, vorgelegt.
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Raiffeisen

B besorgt fur den Kunden als Wechselnehmer das
Inkasso,

B vergebuhrt den Wechsel fur den Kunden,

B kimmert sich um die rechtzeitige Vorlage des
Wechsels vor Félligkeit und um die Durchfuhrung des
Protests bei Nichtzahlung oder Nichtakzeptierung.

Die Bank Ubernimmt in einer Garantie die Haftung
daflr, dass der Begunstigte von einem Dritten eine
vertraglich vereinbarte Leistung erhélt (z. B. Geld-
zahlung, Warenlieferung, Dienstleistung). Bei Nicht-
erbringung der Leistung kann die Bank zur Zahlung
eines in der Garantie festgelegten Hochstbetrags in
Anspruch genommen werden. Die Garantie ist ab-
strakt, d. h. losgeldst vom Grundgeschéaft, daher kann
der Garant keine Einwédnde und Anspriche aus dem
zugrunde liegenden Vertrag geltend machen. Wenn
der Begunstigte die in der Garantie festgehaltenen
Bedingungen erflllt, ist die Bank zur Auszahlung des
Garantiebetrags verpflichtet.

Garantietypen

Im Prinzip kann jede Art von vertraglicher Verpflich-
tung durch eine Bankgarantie besichert werden. Die
haufigsten Garantiearten sind folgende:

Zahlungsgarantie

Die Zahlungsgarantie besichert die Erfullung einer
vertraglichen Zahlungsverpflichtung. In der Regel
wird sie im Zusammenhang mit einem Kaufvertrag
erstellt und besichert den Anspruch des Verkaufers
auf Bezahlung des Kaufpreises durch den Kaufer bei
Falligkeit. Da die Zahlungsgarantie erst nach dem
Falligkeitsdatum des Kaufpreises gezogen werden
kann, ist darauf zu achten, dass die Gultigkeit der
Garantie eine angemessene Frist (ca. 14 Tage) fur die
Garantieziehung offen lasst.

Liefer-/Leistungsgarantie

Die Liefer-/Leistungsgarantie besichert die Erbringung

einer vertraglich vereinbarten Lieferung oder Leistung.

In der Regel umfasst diese Garantie die Erfullung
einer Lieferverpflichtung, aber auch Leistungen wie
Montage, Schulung etc. kbnnen abgesichert werden.
Die Liefer-/Leistungsgarantie lautet Ublicherweise auf
5 bis 10 Prozent des Auftragswerts.
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Anzahlungsgarantie

Die Anzahlungsgarantie besichert die Riuckzahlung
einer Anzahlung im Falle der Nichterfullung der
vertraglichen Liefer-/Leistungsverpflichtungen. Sie
deckt daher ahnliche Verpflichtungen wie die Liefer-/
Leistungsgarantie, nur lautet der besicherte Anspruch
auf Ruckzahlung der Anzahlung im Falle der Nicht-
erflUllung. Haufig werden in einem Geschéaft sowonhl
Anzahlungsgarantie wie auch Liefer-/Leistungs-
garantie vereinbart.

Bietgarantie

Diese Garantieart wird oft bei internationalen
Ausschreibungen von der ausschreibenden Stelle
verlangt. Damit soll abgesichert werden, dass der
Anbieter seine mit dem Angebot verbundenen
Verpflichtungen erflllt, namlich:

B Die Aufrechterhaltung des Angebots in der
vorgesehenen Frist

B Die Unterzeichnung des Vertrags im Zuschlagsfall
B Eventuell die Erstellung der Ublicherweise
geforderte Liefer- und/oder Leistungsgarantie

Flr den Fall, dass die in den Ausschreibungs-
bedingungen verlangte Erstellung der Liefer- oder
Leistungsgarantie fristgerecht erstellt wird, wird die
Bietgarantie im Gegenzug unausgenutzt retourniert.
Erfolgt die Erstellung der Liefer- oder Leistungs-
garantie nicht bzw. nicht fristgerecht, ist der Beglins-
tigte der Bietgarantie berechtigt, die Bietgarantie in
Anspruch zu nehmen.

Gewaéhrleistungsgarantie

Die Gewahrleistungsgarantie besichert die Erflllung
der Gewahrleistungsverpflichtungen. Sie ist in

der Regel nach Lieferung zu erstellen und dient

als ,Fortsetzung“ der Liefer-/Leistungsgarantie.

Die Gultigkeit der Garantie endet mit Ablauf der
Gewahrleistungsfrist.

Haftriicklassgarantie

Besonders bei Bauvorhaben ist oft vertraglich ver-
einbart, die letzte Kaufpreisrate (=Haftrlicklass) erst
nach Ablauf der Gewahrleistungsfrist zu bezahlen.
Gegen Beibringung einer Garantie wird diese Rate
schon vorab freigegeben. Die Haftrlicklassgarantie
besichert die Ruckzahlung des bereits im Voraus
ausbezahlten Haftricklassbetrags im Falle der
Nichterflllung der Gewahrleistungsverpflichtungen.

Direkte - indirekte Garantie

Die Garantie kann von der Bank direkt an den
Begulnstigten oder als indirekte Garantie an eine Bank
erstellt werden. Bei einer indirekten Garantie beauf-
tragt die Erstbank (Bank des Auftraggebers) eine
zweite Bank im Land des Begunstigten, die Garantie
zu erstellen und Ubernimmt der Zweitbank gegenuber
eine Ruckgarantie. Die RUckgarantie ist eine ab-
strakte Garantie der Erstbank, die von der Zweitbank
in Anspruch genommen wird, wenn diese aus der lo-
kalen Garantie auszahlen muss. Ob eine direkte oder
indirekte Garantie erstellt werden soll, hangt meist
von folgenden Faktoren ab:

B Gesetzliche Vorschriften im Land des Begunstigten
B Beglnstigter ist eine 6ffentlich-rechtliche Stelle/
staatliches Unternehmen

B Vertragliche Vereinbarung

Zu beachten ist, dass die eigenstandige Garantie
der Zweitbank dem Recht im Land der Zweitbank
unterliegt.

Stand-by Letter of Credit

Das Stand-by Akkreditiv dient wie die Garantie

als Sicherungsinstrument, entspricht aber in der
Struktur einem Akkreditiv. Gegen Einreichung von im
Stand-by Akkreditiv festgelegten Dokumenten, die
nach Akkreditivrichtlinien gepruft werden, wird unter
dem Stand-by Akkreditiv Zahlung geleistet. Die unter
einem Stand-by Akkreditiv verlangten Dokumente
entsprechen in der Regel den Dokumenten, wie sie
auch unter einem Ublichen Akkreditiv verlangt werden.

Avisierung von Garantien

Bei einer Garantieavisierung leitet die Bank die
Garantie ohne Obligo ihrerseits an den Garantie-
begunstigten weiter — d. h. die Bank Ubernimmt keine
Haftung fur die Honorierung einer ordnungsgematen
Garantieinanspruchnahme. Bei der Garantieavisierung
pruft die Avisobank nur die Echtheit der Garantie
durch Verifizierung der Unterschriften bzw. des Telex-
Testschlussels oder des SWIFT-Authentikators.

Bankgarantie
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Exportkreditversicherung

Um als Osterreichischer Exporteur auf den Aus-
landsmarkten erfolgreich sein zu kdnnen, bedarf es
einer professionellen Einschatzung der auftretenden
Risken. Diese kbnnen als politische Risken aus dem
Abnehmerland resultieren oder als wirtschaftliche
Risken in der Sphare des Abnehmers angesiedelt
sein. Die Laufzeit der Geschafte sowie der Ab-
sicherungsbedarf fur die Produktionsphase und/oder
die Zahlungszielphase spielen ebenso eine Rolle.
Gemanagte Risken werden zu Chancen. Kredit-
versicherungen helfen dabei und sind bei den nach-
folgenden Institutionen erhaltlich.

Bundeshaftungen
geman Ausfuhrforderungsgesetz

Diese werden von der Oesterreichischen Kontrollbank
(OeKB) als Bevollmachtigter der Republik Osterreich
fir Osterreichische Exporte vergeben. Zum einen
werden sie als Bundesgarantien (G1, G2, G4 etc.) fur
,hicht-marktfahige Risken®, insbesondere fur Investi-
tionsgUterexporte, Auslandsbeteiligungen, Exporte
mit Risikodauer Uber 2 Jahre erstellt. Andererseits
erteilt die OeKB Wechselblrgschaften des Bundes,
diese ermdglichen den Erhalt von glinstigen Finan-
zierungen etwa fur revolvierende Exportgeschéafte
und Beteiligungsfinanzierungen.

Kreditversicherungen privater Anbieter

Fir ,marktfahige Risken“ (Risikodauer bis zu 24
Monate) bietet der private Kreditversicherungsmarkt
Absicherungen an. Atradius, Coface Austria, Prisma
Kreditversicherung offerieren vor allem Pauschal-
polizzen fur revolvierende Exporte. Die OeKB Ver-
sicherung AG hat neben diesen Pauschalpolizzen
auch Versicherungsmoglichkeiten fur Einzelgeschafte,
dies ist vor allem auch fur Neuexporteure interessant.

Absicherung fiir Beteiligungen im Ausland

Wenn sich eine &sterreichische Firma an einer
bestehenden Firma im Ausland beteiligt oder eine
neue grundet und dieses Investment einen nach-
haltigen positiven (in)direkten Effekt auf die dster-
reichische Leistungsbilanz hat, kbnnen politische
Risken aus einer solchen Beteiligung Uber eine
Bundeshaftung G4 bei der OeKB abgesichert werden.
Zur Absicherung von wirtschaftlichen Risken und
Finanzierungsrisken bei solchen Auslandsinvestments
steht die AWS (Austria Wirtschaftsservice GmbH) mit
ihren Garantien zur Verflgung.

Risikoabsicherung

Lieferant
Exporte

S

marktfahige Risken
B wirtschaftliche (und politische) Risken

(ausgenommen Katastrophenrisken) in LAndern geman
Deckungsrichtlinien der privaten Versicherer

B mit einer Risikodauer unter 2 Jahren

Deckung durch

¢ } } }

Atradius OeKB Vers. Coface Austria Prisma

14 Exportkreditversicherung und -finanzierung

N

nicht marktfahige Risken

B alle anderen wirtschaftlichen und politischen
Risken
B Risikodauer Gber 2 Jahre

B Risken, die auf Grund ihrer GréBenordnung nicht
marktfahig sind

Deckung durch

.

OeKB
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Exportfinanzierung

Die Finanzierungen erfolgen entweder als

B Lieferantenfinanzierung (Exporteur ist der
Kreditnehmer) oder als

B Forderungsankauf (nach erfolgter Lieferung
und Abnahme der Exportware kauft die Bank die
Forderungen an) oder als

B Abnehmerfinanzierung (Kredithehmer ist der
auslandische Kaufer oder dessen Hausbank)

Uber die Raiffeisen-Hausbank kdnnen Exporteure
oder Investoren zu folgenden glinstigen Finanzie-
rungsquellen Zugang erlangen:

Finanzierung von Einzelgeschéften

Der Exportfondskredit steht KMUs (kleine und
mittlere Unternehmen), der Kontrollbank-
Refinanzierungsrahmen (KRR) GroBunternehmen
zur Finanzierung der laufenden Exporte zur
Verfugung, sofern diese zumindest 50 Prozent
Osterreichische Wertschopfung aufweisen.
Finanziert werden kénnen die Produktionsphase und/
oder die Zahlungszielphase. Auch werden

Mittel zur Finanzierung von MarkterschlieBungs-
aufwendungen in neuen Méarkten auBerhalb der
EU eingeraumt.

Finanzierung von laufenden Exporten

Im EFV (Exportfinanzierungsverfahren) der OeKB,
Rahmen |, kbnnen Uber die Hausbank glinstige
Mittel beansprucht werden, vorausgesetzt, die
Osterreichischen Exporte sind entweder mit einer
Bundesgarantie oder Wechselburgschaft der OeKB
bzw. einer Polizze eines privaten Exportkredit-
versicherers abgesichert. Im kurzfristigen Zahlungs-
zielbereich ist auch eine Finanzierung von
Transitgeschaften vorstellbar. Im Rahmen Il des EFV
erfolgt die Refinanzierung von ,soft loans“ (nach
strenger Prifung im Einzelfall).

Finanzierung von Auslandsinvestitionen

Auslandsinvestitionen &sterreichischer Unternehmen
kénnen ebenfalls mit Mitteln des OeKB/EFV, Rahmen I,
Uber die Hausbank glinstig refinanziert werden.
Voraussetzung ist, dass fur diese Investments ent-
weder eine Bundeshaftung G4, eine Wechselblrg-
schaftszusage oder eine AWS-Garantie vorliegt.
Weitere glnstige Refinanzierungsquellen kdnnen
der Starthilfekredit (fur Investments in Entwicklungs-
landern) sowie das Internationalisierungsprogramm
des ERP-Fonds fur KMUs sein.

Um die bestmdbglichen Finanzierungslésungen zu
erzielen, stehen den Kunden neben den verfahrens-
mé&Bigen Exportfinanzierungsquellen in Osterreich
(OeKB, Exportfonds, Entwicklungsbank) auch die
Finanzierungsmaoglichkeiten der Raiffeisenbank

zur Verfugung. Fur GroBprojekte bestehen weiters
Kooperationen mit internationalen, multilateralen
Institutionen (z. B. EBRD, EIB, Weltbankgruppe,
regionale Entwicklungsbanken).
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